
Alger On the Money 
A View on the U.S. Market

Le changement est notre inspiration, la croissance notre moteur.

Un élan de croissance appelé à perdurer
Pour la première fois depuis plus de dix ans, nous prévoyons une accélération de la croissance  
du PIB nominal américaine au rythme de 5 %. Le PIB nominal tient compte de l’impact de l’inflation, 
contrairement au PIB réel souvent évoqué dans la presse. Définis en valeur nominale, les chiffres 
d’affaires seront un facteur décisif pour l’avenir des bénéfices étant donné le niveau élevé  
des marges bénéficiaires.  

•  Selon nous, la croissance du PIB nominal devrait accélérer en 2018 pour s'établir potentiellement 
à 5 % et marquer deux années consécutives d’expansion économique ininterrompue. 

•  Plusieurs catalyseurs sont à l’œuvre, notamment la hausse possible de l’inflation et les effets 
positifs de la réforme fiscale votée récemment. Selon nous, cette refonte de la législation peut 
contribuer à hauteur d’environ 50 pb à la croissance du PIB.

•  Les certitudes entourant la réforme fiscale dopent l’optimisme des entreprises, ce qui peut donner 
un élan supplémentaire à leurs dépenses. Celles-ci (investissements + recherche  
et développement) sont en effet des moteurs avérés de la croissance du PIB. 

•  Les banques et autres établissements de crédit pourraient bénéficier de cette tendance au travers 
d’une accélération de l’activité de crédit, qui peut éventuellement donner lieu à une hausse  
des taux d'intérêt. 

La croissance du PIB nominal devrait accélérer en 2018

Source : U.S. Bureau of Economic Analysis et estimations Alger.
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