
Alger On the Money 
A View on the U.S. Market

Le changement est notre inspiration, la croissance notre moteur.

Les marchés émergents en pole position
Après des performances robustes l’année dernière, les actions émergentes sont bien placées pour 
renouveler l’exploit en 2018, soutenues par une croissance économique qui devrait être supérieure 
à celle des pays développés d’après le Fonds monétaire international.

• �En 2017, la croissance bénéficiaire de l’indice MSCI Emerging Markets a dépassé celle des indices 
MSCI World et S&P 500. Les actions émergentes ont également dominé en termes de performance 
boursière (+37,8 % pour l’indice MSCI Emerging Markets contre +23,1 % pour le MSCI World  
et +21,8 % pour le S&P 500). 

• �Historiquement, le rebond des marchés émergents s’est traduit en moyenne par des gains  
de 230 %.1 Pour l’instant, le marché haussier actuel a donné lieu à une appréciation de 70 % ;  
si les performances passées peuvent fournir une indication fiable sur les résultats futurs, il se peut 
donc que nous ne soyons qu’au début d’une hausse plus prolongée des actions émergentes.

• �Cela n’a pas échappé aux investisseurs, dont les flux dans les actifs émergents devraient atteindre 
1 200 milliards de dollars cette année après 1 100 milliards de dollars en 2017, selon l’Institute  
of International Finance. Une enquête de State Street Global Advisors menée auprès de conseillers 
financiers révèle que parmi toutes les catégories d’actifs, les augmentations de flux les plus  
marquées vont probablement concerner les marchés émergents. 

 1 Bank of America Merrill Lynch (2017) « Two for Two: Asia/EM Equities likely to double in two years. »  The Inquirer.

La croissance bénéficiaire des marchés émergents a dépassé 
celle des États-Unis et du reste du monde en 2017

Source : FactSet
Note : L’indice MSCI World contient uniquement les pays développés.
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Les opinions exprimées sont celles de Fred Alger Management, Inc. (« FAM ») et d’Alger Management Ltd. (« AML ») en janvier 2018. Ces opinions sont sujettes à modification  
à tout moment et ne garantissent pas la performance future des marchés, de tout titre ou fonds géré par Fred Alger Management, Inc. Ces opinions ne visent pas à fournir  
des conseils en investissement et ne sauraient être considérées comme une recommandation à acheter ou vendre des titres. FAM agit en qualité de société de gestion  
conseillée d’AML.

Fonds autorisés par le régulateur suisse (Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers, FINMA) à distribuer leurs parts publiquement en Suisse : pour les parties 
concernées, les règlements, les Statuts, le Prospectus et le Prospectus simplifié, dans leurs dernières versions, ainsi que les rapports annuels et semestriels du Fonds,  
sont fournis gracieusement au représentant en Suisse. ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zurich. L’agent payeur en Suisse est Neue Helvetische  
Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zürich. 
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