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JANVIER

Avalanche de facteurs de stress
et baisse des indices boursiers en
début d’année : inquiétudes sur la

Chine, dégringolade du pétrole,
PIB américain, incertitudes sur les

politiques banques centrales....

Le mois de janvier a mis le ton
d’une année 2016 volatile

Début de mois orienté a la
baisse mais les actifs risqués,
en particulier européens, ont
rebondi en fin de période
(négociations constructives en
Gréce, sondages semblant
indiquer un moindre risque de
« Brexit », poursuite du rebond
pétrolier, baisse de '€ vs. §)

SEPTEMBRE

Les Banques Centrales ménent la
danse et gardent un discours
accommodant. Seule la banque du
Japon surprend en poussant un cran
plus loin son interventionnisme.
La situation de la Deutsche Bank
inquiéte les marchés.
L’OPEP surprend avec un
accord de production : I'or
noir rebondit

sur les marchés. L’environnement

FEVRIER

Pessimisme en début de mois,
entre crainte de récession US et
inquiétudes sur le secteur
bancaire européen. Mi-février,
des indicateurs rassurants, un
rebond du pétrole et des
banques centrales plus fortes
permettent 'amorce d'une
trajectoire plus porteuse

JUIN

Le référendum britannique
focalise I"attention des
investisseurs. Le Brexit sera
finalement voté avec un impact
violent mais rapidement corrigé

reste incertain, entre risques
politiques et économiques

OCTOBRE

Fort mouvement de correction
sur le marché obligataire
accompagné d’un mouvement
important sur les devises (dollar).
Bonnes nouvelles macro., banques
centrales moins accommodantes...
Le calendrier politique joue les
trouble-fétes dans un
contexte économique
pourtant rassurant

économiques, le mois sera agité.

Retour sur I'année 2016

MARS

Les marchés émergents
(devises, dette, actions)
surperforment les zones
développées, poussés par les
matiéres premiéres et banques
centrales. Les indices US
reviennent dans le vert avec 7%
de rebond alors que I'Europe
reste a la traine

JUILLET

Malgré de bons indicateurs

Les banques européennes font

face a des difficultés créant des

incertitudes sur le secteur.

Les premiers chiffres d"activité post-
Brexit sortent : rassurants pour la

zone euro, plus décevants au UK

NOVEMBRE

D. Trump est élu président des
Etats-Unis. Contrairement aux
attentes, réaction positive des
marchés a cette surprise. La
victoire du candidat républicain
et de son programme intense

d’investissement sera finalement

moteur de la poursuite
du mouvement
de reflation

Présentation a caractere promotionnel
réservée a une clientéle professionnelle au sens de la MIF

AVRIL

Environnement porteur pour
les actifs risqués. On note une
belle performance du crédit,
notamment a haut rendement. Les
taux émergents bénéficient de la
temporisation de la Fed et du
rebond des matieres premieres.
Cependant les fondamentaux
demeurent mitigés

AOUT

La Banque centrale
d’Angleterre assouplit
significativement sa politique
monétaire dans I'espoir d’atténuer
le « choc Brexit ».

L'été se termine avec un sentiment
de marché positif et une
progression des indices

DECEMBRE

La Fed augmente ses taux de
0.25% et annonce un resserrement
plus rapide que prévu de sa
politique monétaire. La macro.
positive soutien le sentiment de
marché. Les investisseurs semblent
aujourd’hui attendre
une croissance et une
inflation plus soutenues
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> LaFrancaise Actions Euro Couvertes
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> LaFrancaise Index Variable

Chine, I"'année du singe...
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> LaFrancaise Sub Debt

La Fed temporise...
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Brexit or not Brexit...
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It’s Brexit time...

> SCPI LF EUROPIMMO
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- LaFrancaise Absolute Emerging Debt

Les grands flots de I'été...
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> LaFrancaise Multistratégies Obligataires

Quel porte-drapeau US a Rio ¢...

Présentation a caractere promotionnel
réservée a une clientéle professionnelle au sens de la MIF

Aout 2016
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La rumeur se propage...

Octobre 2016

Davd MARTIN ©
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> LaFrancaise Protectaux

<°>/\O>
Présentation a caractere promotionnel

réservée a une clientéle professionnelle au sens de la MIF ©



> LaFrancaise Rendement Global 2022

USA - And the winner is...

David MARTIN ©

Présentation a caractere promotionnel
réservée a une clientéle professionnelle au sens de la MIF

Novembre 2016



Les actions au plus haut...

Décembre 2016
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La Francaise Index Variable

Benchmark: Moyenne Eonia & CMS 10 ans capitalisés

La Francaise Multistratégies Obligataires

Benchmark: Euribor 3 mois + 3.5%

La Francaise Rendement Global 2022
Benchmark: OAT 2.25% octobre 2022

La Francaise Euro Inflation

Benchmark: Barclays Capital Euro
Government Inflation-Linked Bond Index

La Francaise Sub Debt

Benchmark: 7% p.a.

La Francaise Absolute Emerging Debt

Benchmark: Euribor 3 mois + 3%
La Francaise Protectaux

Benchmark: Short JPM German Bund

La Francaise Carbon Zero
Benchmark: MSCI AC World (€) TR

La Francaise Actions Euro Couvertes
SCPI Epargne Fonciére
SCPI LF Europimmo

OPCI LF Résidences Senior

PartC

Part |

Part |

Part |

PartC

Part |

Part |

Part §

Part C

*Encours du fonds maftre, le cas échéant, toute parts confondues

ISIN

FR0007053640

FR0007053657

FRO012020659

FRO007076047

FRO010674978

FRO010909150

FRO010107953

LU1190462546

FR0012601375
Registres de la SAG
Registres de la SAG

FRO013155900

Catégorie

Obligataire court
Performance absolue

Obligataire
Performance absolue

Obligataire
Fonds a échéance

Obligataire
Indexés inflation

Obligataire
Dette subordonnée

Obligataire
Dette émergente

Obligataire
Sensibilite négative
permanente

Actions
SAl

Actions
Euro couvertes
Immobilier France
bureaux
Immobilier zone euro
bureaux
Immobilier France
Résidences gérées

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

SRRI*

~ =

3/7

3/7

4/7

4/7

5/7

3/7

4/7

5/7

5/7

4/7

4/7

Pour en savoir plus ...

Horizon de

placement
recommandé

2 ans

3 ans

Jusqu'a
échéance

3 ans

10 ans

3 ans

2ans

5 ans

5ans
9 ans
9 ans

15 ans

Performance
2016
2.47%
0.10%
5.39%
3.24%
13.50%
3.08%
5.11%

3.79%

5.80%
6.98%
6.61%
2.74%

-8.33%

-7.00%
8.42%
11.09%
-0.62%

4.70%

4.56%

Présentation a caractere promotionnel
réservée a une clientéle professionnelle au sens de la MIF

Volatilité
1an
1.78%
0.01%
4.28%
0.01%
4.96%
2.49%
3.74%

4.43%

10.65%

0.00%
6.27%
0.01%

5.72%

4.30%
19.31%
16.61%
8.80%

Encours a

fin 2016 (M€)*

225.7

535.8

3568.5

282.6

610.9

104.7

84.7

62.9

101.7

1800.0

190.0

70.0

: Arisque plus faible, rendement potentiellement plus faible
: Arisque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé



Risques associés aux supports mentionnés

La Francaise Actions Euro Couvertes : perte en capital (le fonds ne bénéficie d’aucune garantie de protection en capital), actions, change, modéle, contrepartie, conflits d’intérét
potentiels, taux, crédit.

La Francaise Index Variable : risque de taux, inflation, crédit, contrepartie, change, risque de perte en capital crédit, high yield (titres & caractére spéculatif), inflation, actions
via obligations convertibles, contrepartie, change, risque lié a la gestion discrétionnaire, risque de perte en capital.

La Francaise Sub Debt : risque de taux, crédit, contrepartie, obligations convertibles, actions, conflits d’intérét potentiels, risque en capital.
Résidence Senior : absence de rentabilité potentielle ou perte de valeur, risque de liquidité, perte en capital, capital investi non garanti.
SCIP Epargne Fonciére : absence de rentabilité potentielle ou perte de valeur, risque de liquidité, perte en capital, capital investi non garanti.
SCPI LFP Europimmo : absence de rentabilité potentielle ou perte de valeur, risque de liquidité, perte en capital, capital investi non garanti.

La Francaise Rendement Global 2022 : perte en capital, gestion discrétionnaire, taux d'intérét, crédit, défaut, high yield (titres a caractére spéculatif), investissement sur les pays
hors OCDE (pays émergents), contrepartie, marchés actions lié a la détention d'obligations convertibles, change résiduel.

La Francaise Absolute Emerging Debt : perte en capital, taux, crédit li& aux émetteurs des titres de créance, discrétionnaire, contrepartie, investissement sur les marchés émergents,
crédit relatif aux titres dits « High Yield », opérations d’arbitrage, surexposition, change.

La Francaise Multistratégies Obligataires : risque de taux, crédit, high yield (titres a caractére spéculatif), inflation, actions via obligations convertibles, contrepartie, change, risque
de perte en capital, risque li€ a la gestion discrétionnaire.

La Francaise Euro Inflation : rsque de perte en capital, gestion discrétionnaire, taux d'intérét, crédit, baisse de I'inflation, lié aux opérations d"arbitrage, contrepartie, change résiduel.
La Francaise Protectaux : perte en capital, gestion discrétionnaire, taux d’intérét, crédit, contrepartie.

La Francaise Carbon Zero : perte en capital, discrétionnaire, lié aux actions, devise, volatilité, lié aux dérivés financiers, liquidité, lié aux petites capitalisations, lié aux pays émergents,
découlant d"une surexposition, contrepartie.

Sociétés de gestion

La Francaise Asset Management - Paris — Agrément AMF GP97076 le 1°" juillet 1997

La Francaise Investment Solutions - Paris — Agrément AMF GP13000004 le 12 février 2013

La Francaise AM International - Luxembourg - Agrément CSSF SO0000773 le 14 octobre 1985

LFREM (société de gestion agréée par 'AMF, le 26 juin 2007, sous le n® GP07000038)

Avertissement

Ces solutions d’investissement ont retenu votre attention 2

Les produits référencés dans cette présentation ne sont pas nécessairement destinés a tous types d’investisseurs. Rapprochez-vous de votre conseiller pour analyser avec lui son
adéquation a votre situation financiére. Préalablement & toute souscription, prenez le temps de consulter le Document d’Informations Clés pour I'Investisseur (DICI) ainsi que le
prospectus du fonds, notamment les sections détaillant 'ensemble des risques associés a cet investissement ainsi que ses frais sur www.lafrancaise-group.com

Présentation a caractere promotionnel %Q

réservée a une clientéle professionnelle au sens de la MIF
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lllustrateur : David MARTIN

Investissons ensemble

Depuis plus de 40 ans, La Francaise développe des expertises spécifiques d’Asset Management
pour compte de tiers.

Ancrée sur quatre pdles d'activité : Valeurs Mobiliéres, Immobilier, Solutions d’Investissements et
Financement Direct de I'Economie, La Francaise déploie son modele multi-affiliés auprés d’une
clientele institutionnelle et patrimoniale, tant en France qu’a l'international.

Forte de ses 559 collaborateurs, La Francaise gére plus de 58 milliards d’euros* dactifs a travers ses
implantations a Paris, Francfort, Genéve, Greenwich (CT, USA), Hong Kong, Londres, Luxembourg,
Madrid, Milan, Séoul et Singapour.

En tant qu’acteur responsable et par une approche de long terme, le Groupe intégre les défis de
demain pour forger ses convictions d"aujourd’hui.

La Francaise bénéficie de la solidité du Crédit Mutuel Nord Europe (CMNE), son actionnaire a 92 %
(au 04/11/2016). Cet actionnariat bancaire de référence est complété par celui des dirigeants et
salariés qui matérialisent ainsi leur implication.

*Au 31/11/2016

Présentation a caractere promotionnel
réservée a une clientéle professionnelle au sens de la MIF



