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Gare a l'écart de production !

L'écart de production est un outil important. Aux Etats-Unis, son niveau actuel indique que I'économie
ameéricaine a un potentiel de croissance, ce qui pourrait soutenir le cours des actions a court terme.

L'écart de production suggére que I'’économie a une marge de croissance
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» L'écart de production mesure I'écart entre le volume de production effectif d'une économie
(son PIB) et son volume de production potentiel. Une valeur négative implique que cette
économie fonctionne en-dessous de son potentiel. Une valeur positive indique qu’elle
« tourne » plus vite que son rythme le plus efficient et qu'elle risque la surchauffe.

- Aux Etats-Unis, les trois derniéres récessions sont survenues aprés que I'écart de production
est entré en territoire positif.
Actuellement, toutefois, cet écart de production est Iégerement négatif, ce qui signifie que
I'économie des Etats-Unis a un potentiel de croissance et peut soutenir la valorisation des
actions américaines.

Le changement est notre inspiration, la croissance/n
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Les opinions exprimées sont celles de Fred Alger Management, Inc. (« FAM »)

et d’Alger Management Ltd. (« AML ») en juin 2017. Ces opinions sont sujettes

a modification a tout moment et ne garantissent pas la performance future des
marchés, de tout titre ou fonds géré par Fred Alger Management, Inc. Ces opinions
ne visent pas a fournir des conseils en investissement et ne sauraient étre
considérées comme une recommandation a acheter ou vendre des titres. FAM agit
en qualité de société de gestion conseillée d’AML.
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