ALGER /Alger On the Money

Alger Management, Ltd. Point de vue sur le marché américain LA FRANCAISE

La confiance des petites entreprises
grimpe en fleche

Une récente enquéte aupreés des petites entreprises pointe un regain de confiance suite a I'élection
présidentielle américaine. Cette tendance pourrait bien se maintenir en 2017 en raison des
anticipations de baisses d'imp06ts et de dérégulation suscitées par la nouvelle administration.

Optimisme en hausse (de décembre 2010 a décembre 2016)
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Source: FactSet.

+ L'indice mesurant I'optimisme des petites entreprises de la Fédération américaine des
entreprises indépendantes (NFIB) a enregistré sa plus forte hausse mensuelle depuis
la mise en place des suivis mensuels en 1986.

+ Ce fort niveau d'optimisme pourrait indiquer une accélération sensible de la croissance
économique a 3-4 % sous I'effet du dynamisme accru de I'activité des entreprises, notamment
des investissements. Depuis 2008, la corrélation entre I'indice et la croissance réelle du PIB est
de 73 %.

+ Associée a d'éventuelles baisses de I'imp6t sur les sociétés, la confiance solide des entreprises
implique des dépenses d'entreprises supérieures a celles des ménages. Les investisseurs
devraient s'intéresser aux portefeuilles d'actions exposés aux entreprises qui investissent,
notamment les éditeurs de logiciels professionnels, les grands noms des médias numériques
et les conglomérats industriels.

Le changement est notre inspiration, la croissanc
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Les opinions exprimées sont celles de Fred Alger Management, Inc. en janvier 2017.
Ces opinions sont sujettes a modification a tout moment et ne garantissent pas

la performance future des marchés, de tout titre ou fonds géré par Fred Alger
Management, Inc. Ces opinions ne visent pas a fournir des conseils en investisse-
ment et ne sauraient étre considérées comme une recommandation a acheter ou
vendre des titres.

L'indice mesurant I'optimisme des petites entreprises américaines publié par la
NFIB est I'un des rapports de recherche économique les plus anciens et les plus
respectés du pays. Cette enquéte pose aux dirigeants de petites entreprises toute
une série de questions sur leurs attentes concernant I'avenir et sur leurs projets en
matiére d'embauches, de constitution de stocks, d'emprunts et d'expansion.

Alger Management, Ltd. 78 Brook Street, Londres W1K 5EF, UK

Information relative au risque : Tout investissement en bourse implique des gains
et des pertes et ne s'adresse pas a tous les investisseurs. Les actions de croissance
tendent a étre plus volatiles que les autres actions, dans la mesure ot les cours des
actions de croissance sont généralement plus élevés eu égard aux bénéfices de
leurs entreprises et peuvent étre plus sensibles aux fluctuations du marché ainsi
qu'aux évolutions politiques et économiques.

Alger Management, Ltd. (numéro d'immatriculation 8634056, domiciliée

78 Brook Street, Londres W1K 5EF, Royaume-Uni) est agréée et réglementée
par la Financial Conduct Authority pour la distribution de produits et services
financiers réglementés. La Francaise AM International a conclu un accord avec
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